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ผลกระทบของความเสี่ยงดานเครดิตและความเสี่ยงดานสภาพคลองตอเสถียรภาพทาง
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บทคัดยอ 

จากวิกฤตการเงินโลกหลายๆครั้งที่ผานมา  เกิดจากการดําเนินงานของธนาคารที่ความลมเหลวซ่ึง

สงผลกระทบในทางลบตอเศรษฐกิจอยางแทจริง ดวยสาเหตุของความลมเหลวของธนาคารสวนใหญมักเกิดจาก

ความเสี่ยงท่ีตองเผชิญ  จึงทําใหการศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือประเมินผลกระทบความเสี่ยงดานเครดิตและ

ความเสี่ยงดานสภาพคลองมีผลกระทบตอเสถียรภาพของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร 

หรือไม โดยใชขอมูลทุติยภูมิจากรายงานทางการเงินรวมของธนาคาร เปนรายไตรมาส และใชรายงานการ

บริหารความเสี่ยงและรายงานกิจการประจําป  ตั้งแตปบัญชี 2550-2561 รวมทั้งสิ้น 48 ไตรมาส ซึ่งตัวแปร

เปนแบบอนุกรมเวลา (Time series data)  ขอมูลที่ใชในการศึกษาในครั้งนี้ คือ Z score− เปนดัชนีชี้วัด

ความมั่นคง โดยมีความเสี่ยงสภาพคลอง(LR)  ความเสี่ยงดานเครดิต(CR)  เงินกองทุนรวมตอสินทรัพยเสี่ยง

(CAR)  ผลตอบแทนตอผู ถือ (ROE) สวนตางรายไดดอกเบี ้ยสุทธิ(NIM) ผลตอบแทนจากสินทรัพย(ROA)  

ผลิตภัณฑมวลรวม(GDP)  เงินเฟอ(Inf.)   

ซึ่งกอนทําการทดสอบความสัมพันธของเสถียรภาพทางการเงินของธนาคาร ( Z score− ) โดยการ

วิเคราะหขอมูลโดยวิธีVAR (Vector Autoregressive) ไดทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test)  โดย

ใชวิธีการทดสอบ Augmented Dickey-Fuller Test(ADF) ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูล อยู ณ ระดับ

นัยสําคัญ 10% การทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล(Granger Causality Test) เพ่ือทดสอบความสัมพันธ 
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ที่ทําการศึกษา Z score∆ −  LR∆  และ CR∆  มีความเชื่อมโยงกัน โดยการเปลี่ยนแปลงของความเสี่ยงดาน

เครดิต (CR ) และการเปลี ่ยนแปลงของความเสี ่ยงสภาพคลอง ( LR ) มีผลตออยางมากความมั ่นคงของ

ธนาคาร สุดทายไดตรวจสอบความสัมพันธเชิงสาเหตุระหวางความเสี่ยงดานเครดิตและความเสี่ยงดานสภาพ

คลองใชวิธีกําลังสองนอยที่สุดสองชั้น(2SLS) พบวา 1.ไมมีตัวแปรใดสามารถอธิบายความเสี่ยงดานเครดิตได
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อยางมีนัยสําคัญได 2. ตัวแปรCAR  มีนัยสําคัญท่ีสามารถอธิบายผลทางสถิติของความเสี่ยงดานสภาพคลอง 3. 

ตัวแปร ROE  และ ROA มีนัยสําคัญท่ีสามารถอธิบายผลทางสถิติของความม่ันคงของธนาคาร 

คําสําคัญ : ความเสี่ยง  เครดิต  สภาพคลอง  เสถียรภาพ  การเงินธนาคาร 

 

Abstract 

from many past global financial crises It was caused by bank failures that had a real 

negative impact on the economy. Most of the reasons for bank failures are due to the risks 

they face. Therefore, the purpose of this study was to assess whether credit risk and liquidity 

risk had an impact on the stability of the Bank for Agriculture and Agricultural Cooperatives 

using secondary data from the Bank for Agriculture and Agricultural Cooperatives Consolidated 

Financial Report. quarterly and use risk management reports and annual business reports From 

fiscal year 2007-2018, a total of 48 quarters, which variables are time series data. The data 

used in this study Z score−  was a stability index. with Liquidity Risk (LR), Credit Risk (CR), 

Capital to Risk Assets (CAR), Return on Equity (ROE), Net Interest Income Margin (NIM), Return 

on Assets (ROA) Products Gross(GDP) Inflation(Inf.) 

Before testing the relationship of the bank's financial stability ( Z score− ) by analyzing 

data by VAR (Vector Autoregressive) method, the unit root test was performed using the 

Augmented Dickey-Fuller Test ( ADF) Data stability test results at 10% significance. Granger 

Causality Test to test the relationship between credit risk and liquidity risk, which was found 

to be correlated short term equilibrium and the studied variables Z score− , LR and CR were 

related. Changes in credit risk (CR) and changes in liquidity risk (LR) greatly affect the stability 

of banks. Finally, an examination of the causal relationship between credit risk and liquidity 

risk using the two-stage least squares method (2SLS) was examined. 1. No variable could 

significantly explain credit risk 2. CAR variables are significant that can explain the statistical 

effect of liquidity risk 3. ROE and ROA variables are significant that can explain the statistical 

effect of bank stability ( Z score− ) 

Keywords:   Risk   Credit   Liquidity   Stability   Banking 
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ท่ีมาและความสําคัญ 

ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร(ธ.ก.ส.) เปนธนาคารเฉพาะกิจของรัฐ ไดจัดตั้งขึ้นตาม

พระราชบัญญัติธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณการเกษตร พ.ศ.2509 โดยมีวัตถุประสงคชวยเหลือทางดาน

การเงินแกเกษตรกร กลุมเกษตรกรและสหกรณการเกษตร เพื่อการประกอบอาชีพเกษตรกรรมหรืออาชีพท่ี

เกี่ยวเนื่องกับเกษตรกรรม ซึ่งเปนหนวยเศรษฐกิจที่สําคัญเนื่องดวยประชากรสวนใหญของประเทศประกอบ

อาชีพเกษตรกรรมและผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติยังเปนสินคาทางการเกษตรและมีการสงออกท่ีสูง  แตดวย

การลงทุนเกษตรกรรมตองใชเงินทุนสูงและปจจัยเสี่ยงตอผลผลิตก็มีมากมาย   ซ่ึงอาจกระทบตอกระแสเงินสด

และความสามารถในการชําระหนี้ของเกษตรกรได และเพื ่อแนวนโยบายผู ถือหุนภาครัฐ(Statement of 

Directions:SODs) กระทรวงการคลัง  และวิสัยทัศน พันธกิจของ ธ.ก.ส. ท่ีใหสินเชื่อแกเกษตรกรและสหกรณ

การเกษตรและธุรกิจเกี่ยวเนื่องกับการเกษตรขนาดเล็กทั่วประเทศ  ทําใหมีความตองการดานสินเชื่อจํานวน

มาก จึงจําเปนตองมีการบริหารเงินทุนและบริหารสินเชื่อใหเพียงพอตอความตองการและมีตนทุนตํ่าเพ่ือรักษา

เสถียรภาพทางการเงินของธนาคารไว  ผูวิจัยจึงสนใจศึกษาความเสี่ยงดานเครดิตและความเสี่ยงดานสภาพ

คลองมีความสัมพันธกันอยางไรมีผลกระทบตอเสถียรภาพทางเงินหรือไม 

 

วัตถุประสงคของการศึกษา 

เพ่ือประเมินผลกระทบของความเสี่ยงดานเครดิตและความเสี่ยงสภาพคลองตอเสถียรภาพของธนาคาร

หรือไม 

 

วิธีการศึกษา 

ไดทําการศึกษาโดยใชขอมูลทุติยภูมิจากรายงานทางการเงนิรวมแบบรายไตรมาสยอนหลัง12ป ตั้งแต

ป พ.ศ.2550-2561 รวมท้ังสิ้น 48 ไตรมาส ซ่ึงตัวแปรเปนแบบอนุกรมเวลา(Time series data) และใชรายงาน

การบริหารความเสี่ยงและรายงานกิจการประจําปบัญชี 2550-2561โดยสมมติฐานเกี่ยวกับความสัมพันธ

ระหวางสภาพคลองและความเสี่ยงดานเครดิตคือ:    H1 มีความสัมพันธซึ่งกันและกันระหวางความเสี่ยงดาน

เครดิตและความเสี่ยงดานสภาพคลอง 

H2 ความเสี่ยงดานสภาพคลองและสินเชื่อมีความสัมพันธในเชิงบวกคือความเสี่ยงดานสภาพคลองและความ

เสี่ยงดานเครดิตจะเพ่ิมข้ึนหรือลดลงรวมกัน 

H3 ความเสี่ยงดานสภาพคลองและความเสี่ยงดานเครดิตรวมกันนําไปสูความไมม่ันคงของธนาคาร 
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ตารางท่ี 1 ขอมูลตัวแปรท่ีใชในการศึกษา 

ตัวแปร ชื่อตัวแปร คําอธิบายตัวแปร หนวย ท่ีมา 

Z-

score 

ด ั ช น ี ช ี ้ ว ั ด ค ว า ม

ม่ันคง 

LR, CR, CAR, ROE, NIM, ROA, 

GDP, Inf. 

รอยละ คํานวณโดยผูวิจัย 

LR ความเส ี ่ ยงสภาพ

คลอง 

สินทรัพยสภาพคลองตอเงินรับฝาก

รวม 

รอยละ คํานวณโดยผูวิจัย 

CR คว าม เ ส ี ่ ย ง ด  า น

เครดิต 

ส ินเช ื ่อด อยค ุณภาพต อเง ินให

สินเชื่อแกลูกคา 

รอยละ งบการเงิน 

CAR เงินกองทุนรวมตอ

สินทรัพยเสี่ยง 

เงินกองทุนรวมตอสินทรัพยเสี่ยง รอยละ หมายเหตุประกอบ

งบการเงิน 

ROE ผลตอบแทนตอผูถือ กําไรสุทธิกอนหักภาษีตอสวนผูถือ

หุน 

รอยละ คํานวณโดยผูวิจัย 

NIM ส  ว น ต  า ง ร า ย ได

ดอกเบี้ยสุทธิ 

สวนตางดอกเบี้ยรับจายทั้งสิ้นตอ

สินทรัพยที ่กอใหเกิดดอกเบี ้ยรับ

เฉลี่ย 

รอยละ คํานวณโดยผูวิจัย 

ROA ผลตอบแทนจาก

สินทรัพย 

กําไรสุทธิกอนหักภาษีตอสินทรัพย

รวมเฉลี่ย 

รอยละ คํานวณโดยผูวิจัย 

GDP ผลิตภัณฑมวลรวม ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ รอยละ สถิตจากสภาพัฒนา

ฯ 

Inf. ตัวแปรอ่ืนๆ เงินเฟอ รอยละ สถิตจากธปท. 

1. กอนจะนําขอมูลไปวิเคราะหศึกษา จะทําการทดสอบขอมูลกอนโดยวิธี Augmented Dickey-

Fuller 1Test (ADF)เปนการทดสอบ Unit Root โดยเปรียบเทียบคาสถิติที่ไดจากADF โดยดูคา γ  ถาปฏิเสธ 

0H แสดงวายอมรับ 1H ซ่ึงเปนขอมูลมี integrated of order คือขอมูลมีลักษณะนิ่ง แตถายอมรับ 0H แสดงวา

ขอมูลมีลักษณะไมนิ่ง 
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 2. แบบจําลองVAR (Vector Autoregressive) มีขอดีที่กําหนดใหตัวแปรทุกตัวในแบบจําลองเปนตัว

แปรภายใน (Endogenous Variables) ทั้งหมด จึงไมตองมากําหนดวาตัวแปรใดเปนตัวแปรตนหรือตัวแปร

ตามและจะสอดคลองกับทฤษฎีหรือไม สมการVAR สามารถแสดงไดดังนี้   
1

p

t t i t
i i

Y Yµ φ ε−
=

∆ = + ∆ +∑  

โดยท่ี 
   

tY∆ =  เวคเตอรของ , , CR , CAR , ROA , , , ,t t t t t t t t tZ Score LR ROE NIM GDP Inf∆ − ∆ ∆ ∆ ∆ ∆ ∆ ∆ ∆  

µ =  เวคเตอรของ Intercept Term 

tφ =  เวคเตอรท่ีกําลังศึกษา 
tε =  เวคเตอรของ Error Term 
t iidε   N(0,I),   t = 1,2,…,T,    

3. การทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test) วิธีการคํานวณที่ทําให

คาความแปรปรวนจากการพยากรณนอยท่ีสุด โดยมีหลักเกณฑดังนี้   ถา tCR และ tLR มีความสัมพันธกันแบบ 

cointegration จากการทดสอบแบบ Augmented Dickey-Fuller test (ADF) เราจะได ความสัมพันธเชิง

ดุลยภาพในระยะสั้น รูปแบบความสัมพันธอยางเปนเหตุเปนผลท่ีอาจจะเกิดข้ึนสามารถสรุปไดดังนี้ 

1) CR , LR และ Z-score ตางเปนอิสระตอกัน (independent)  หรือไมเปนสาเหตุซ่ึงกันและกัน  

(non causality between Z-score, CR and LR) 

2) CR  เปนสาเหตุของ  LR  (unidirectional causality from CR to LR) 

3) LR  เปนสาเหตุของ  CR  (unidirectional causality from LR to CR) 

4) Z-score  เปนสาเหตุของ  CR  (unidirectional causality from Z-score to CR) 

5) Z-score  เปนสาเหตุของ  LR  (unidirectional causality from Z-score  to LR) 

6) Z-score, CR  และ LR ต าง เป นสาเหต ุซ ึ ่ งก ันและก ัน (bidirectional causalityหรือ 

feedback Z-score, CR  and LR) 

4. วิธีกําลังสองนอยที่สุดสองชั้น (2SLS)ในการตรวจสอบความสัมพันธเชิงสาเหตุระหวางความ

เสี่ยงดานเครดิตและสภาพคลองเราใชวิธีการสมการพรอมกัน: 

01 11 21 1 31 1 41 1 51 1 61 1

71 1 181 1 91 1        +
t t t t t t

t tt t

CR CR LR ROA CAR ROE
NIM GDP Inf

β β β β β β β
β εβ β

− − − − −

− − −

= + + + + + +

+ ++
      (1) 

02 12 22 1 32 1 42 1 52 1 62 1

72 1 82 1 92 1 2        +
t t t t t t

t t t t

LR CR LR ROA CAR ROE
NIM GDP Inf

β β β β β β β
β β β ε

− − − − −

− − −

= + + + + + +

+ + +
     (2) 

03 13 23 1 33 1 43 1 53 1 63 1

73 1 83 1 93 1 3                   +
t t t t t t

t t t t

Z score CR LR ROA CAR ROE
NIM GDP Inf

β β β β β β β
β β β ε

− − − − −

− − −

− + + + + + +
+

=
+ +

  (3) 

ผลการศึกษา 
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1. การทดสอบ UnitRoot  โดยวิธีAugmented Dickey-Fuller Test(ADF)ผลการศึกษาการทดสอบ

ความนิ่งของตัว แปรนั้น พิจารณาจากแบบจําลองท่ีมีท้ังแนวโนมเวลาและจุดตัดแกน (Trend and Intercept) 

แบบจําลองท่ีมีแนวโนมจุดตัดแกน (Intercept) และแบบจําลองท่ีมีแนวโนมเวลา (Trend) เพียงอยางเดียว 

 

ตารางท่ี 2  ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test (ADF) ท่ี (0)I  

Unit 

Root 

Test  
LR  CR  CAR  ROE  ROA  NIM  GDP  Inf  Z Score−  

None 

-

5.5340

* 

-

8.0348* 

-

8.5077

* 

-

1.5831 

-

1.5963 

-

1.7474

* 

-

6.7094

* 

-

6.9900

* 

-

0.419

7 

Intercept  

-

5.7389

* 

-

7.9462* 

-

8.4244

* 

-

2.7298

* 

-

2.6354

* 

-

2.8617

* 

-

7.0300

* 

-

6.9245

* 

-

1.824

2* 

Intercept 

and 

Trend  

-

5.9236

* 

-

7.9201* 

-

8.3496

* 

-

2.6978 

-

2.6002 

-

2.8579 

-

7.1448

* 

-

7.1455

* 

-

3.716

0 

หมายเหตุ * ท่ีระดับนัยสําคัญ 10% 

 จากตารางท่ี4 พบวาขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรที่ทําการศึกษา สวนใหญมีลักษณะนิ่ง ณ ระดับ

นัยสําคัญ 10% เม่ือทดสอบโดยการเพ่ิมตัวแปรคงท่ี(Intercept) ใน สมการเนื่องจากขอมูลบางปขาดหายไป จึง

จําเปนตองใชฐานขอมูลเดิมของงวดกอนหนา 1 งวด 

 2. การทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผลเปนการทดสอบ ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้น ซ่ึงจะทํา

ใหทราบวา ตัวแปรในแบบจําลองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้นหรือไม 

 

ตารางท่ี 3 ผลการทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผลระหวางตัวแปร (Granger Causality Test) 

ตัวแปร ความสัมพันธ χ -squared P-value 

Z score∆ −  และ LR∆  Z score LR∆ − → ∆  3.87247 0.0162* 

Z score∆ −  และ CR∆  Z score CR∆ − → ∆  6.13932 0.0016* 

สวนท่ีเหลือท้ังหมด ไมมีความสัมพันธ   

หมายเหตุ A B→ หมายถึงความสัมพันธท่ีตัวแปร A เปนเหตุใหเกิดการเปลี่ยนแปลงในตัวแปร B 

* ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ∆  เปนขอมูลอัตราการเติบโต(Growth Rate) 
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 จากตารางท่ี 2 แสดงถึงความเชื่อมโยงของตัวแปรท่ีทําการศึกษา Z score∆ −  LR∆  และ CR∆  ไดผลวา 

การเปลี่ยนแปลงของความเสี่ยงดานเครดิต (CR ) และการเปลี่ยนแปลงของความเสี่ยงสภาพคลอง ( LR ) มีผล

ตออยางมากความมั่นคงของธนาคาร กลาวคือหากลูกคาไมสามารถชําระหนี้ไดตามขอตกลงในสัญญา และ

รวมถึงการที่คูสัญญาไมสามารถปฏิบัติตามสัญญาตางๆ ที่ตกลงไว จะสงผลกระทบตอความมั่นคงของธนาคาร

เนื่องจาก เงินใหสินเชื่อเปนสินทรัพยที่กอรายไดหลักของธนาคารและยังเปนสินทรัพยสวนมากที่ไดจากการ

ลงทุนของสวนของเจาของและหนี้สิน   หากลูกหนี้ไมสามารถชําระหนี้ไดหรือไมปฏิบัติตามสัญญา ก็จะทําให

ธนาคารสูญเสียรายไดจนขาดทุน  และอีกดานหากธนาคารไมสามารถชําระหนี้สินและภาระผูกพันเมื่อถึง

กําหนดชําระได เนื่องจากไมสามารถเปลี่ยนสินทรัพยที่มีอยูใหเปนเงินสด หรือไมสามารถจัดหาเงินทุนได

เพียงพอ ก็จะเกิดผลกระทบตอความมั่นคงของธนาคาร เนื่องจากสินทรัพยที่ไดมานั้นสวนใหญไดจากเงินรับ

ฝากระยะสั้นของภาคประชาชน ฉะนั้นเม่ือประชาชนท่ีฝากเงินทวงถามหรือตองการถอนเงินออก ธนาคารก็ตอง

มีคืนใหกับผูฝาก มิเชนนั้นจะขาดความนาเชื่อถือจนทําใหธนาคารขาดสภาพคลองและสงผลกระทบตอความ

มั่นคงของธนาคาร ความเสี่ยงดานเครดิตและความเสี่ยงสภาพคลองจะมีบทบาทสําคัญตอความมั่นคงของ

ธนาคาร ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ซึ่งผลจากการทดสอบ (Granger Causality Test) ทําใหทราบวาตัวแปรท่ี

ทําการศึกษา Z score∆ −  LR∆  และ CR∆  มีการเชื่อมโยงกันอยู ซึ ่งการกําหนดการคงอยูของธนาคาร

จําเปนตองพิจารณา ถึงความเสี่ยงท้ังสองประเภทนี้ดวยจึงจะเหมาะสม  

 3. วิธีกําลังสองนอยท่ีสุดสองชั้น (2SLS)เพ่ือตรวจสอบความสัมพันธเชิงสาเหตุระหวางความเสี่ยงดานเครดิต

และสภาพคลองเราใชวิธีการสมการพรอมกัน  1) ผลการประมาณวิธี2SLS ของสมการที่ 1 สามารถแสดงคา

รายละเอียดของคาสัมประสิทธิ์  ดังตารางที่ 4 ซึ่งความสัมพันธของความเสี่ยงดานเครดิตกับตัวแปรอื่นท่ี

ทําการศึกษา พบวาไมมีตัวแปรใดสามารถอธิบายความเสี่ยงดานเครดิตไดอยางมีนัยสําคัญไดเลย 

 

ตารางท่ี 4 ผลการประมาณดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดสองข้ันตอนของสมการท่ี 1 

 C Z Score−  LR  CAR  ROE  ROA  NIM  GDP  Inf  

Coefficie

nt 

-

0.0016 
2.6410 

-

0.0067 
0.1738 

-

4.0895 
1.4541 

-

0.0450 

-

0.0109 

-

0.010

1 

Std. Error 0.0293 
43.336

9 
0.0422 0.3727 

47.477

9 
4.1728 0.0699 0.0154 

0.007

2 

 หมายเหตุ: *,**,*** หมายถึง ขอมูลมีระดับนัยสําคัญ 10%, 5% และ 1% ตามลําดับ 

2) ผลการประมาณวิธีกําลังสองนอยที่สุดสองขั้นตอนของสมการที่ 2 ผลการประมาณวิธี 2SLS สามารถแสดง

คารายละเอียดของคาสัมประสิทธิ์ ดังตารางที่ 5 ซึ่งบงบอกความสัมพันธของความเสี่ยงดานสภาพคลองกับตัว

แปรอื่นที่ทําการศึกษามีเพียงตัวแปร CAR  เทานั้นที่มีนัยสําคัญท่ีสามารถอธิบายผลทางสถิติไดคือ เมื่อมีการ
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เปลี่ยนแปลง CAR  เพิ่มขึ้นหนึ่งหนวยจะสงผลใหความเสี่ยงดานสภาพคลองเพิ่มขึ้น 2.6394 หนวย หรือ

ในทางตรงกันขาม หาก CAR  ลดลงหนึ่งหนวยจะสงผลใหความเสี่ยงดานสภาพคลองลดลง 2.6394 หนวย ณ 

ระดับความเชื่อม่ันท่ี 90% 

 

ตารางท่ี 5 ผลการประมาณดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดสองข้ันตอนของสมการท่ี 2 

 C Z Score−  CR  CAR  ROE  ROA  NIM  GDP  Inf  

Coefficie

nt 

0.137

5 
37.5881 

-

0.0934 

2.6394

* 

-

38.6401 
1.2201 

0.040

2 

0.026

8 

0.011

0 

Std. Error 
0.107

7 
162.2910 0.5923 1.3369 

177.821

0 

15.658

7 

0.263

3 

0.057

7 

0.027

7 

หมายเหตุ: *,**,*** หมายถึง ขอมูลมีระดับนัยสําคัญ 10%, 5% และ 1% ตามลําดับ 

 3) ผลการประมาณวิธีกําลังสองนอยที่สุดสองขั้นตอนของสมการที่ 3 สามารถแสดงคารายละเอียดของคา

สัมประสิทธิ์ ดังตารางที่ 6 บงบอกถึงความสัมพันธของความมั่นคงของธนาคารกับตัวแปรเพียง ROE  และ

ROA เทานั้นท่ีมีนัยสําคัญท่ีสามารถอธิบายผลทางสถิติไดกลาวคือ เม่ือมีการเปลี่ยนแปลงของ ROE ในระดับ

ท่ีเพ่ิมข้ึน หนึ่งหนวยจะสงผลใหความม่ันคงของธนาคารเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน 1.0955 หนวย หรือ

ในกรณีของ ROA  หากมีการเปลี่ยนแปลงไปหนึ่งหนวยจะสงผลใหความมั่นคงของธนาคารเปลี่ยนแปลงไปใน

ทิศทางตรงกันขามลดลง 0.0958 หนวย ณ ระดับความเชื่อม่ันท่ี 99% 

 

ตารางท่ี 6 ผลการประมาณดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดสองข้ันตอนของสมการท่ี 3 

 C LR  CR  CAR  ROE  ROA  NIM  GDP  Inf  

Coefficie

nt 

0.000

1 

0.000

1 

0.000

1 

-

0.0005 

1.0955**

* 

-

0.0958**

* 

0.000

2 

-

0.0001 

0.000

1 

Std. Error 
0.000

1 

0.000

2 

0.000

6 
0.0014 0.0018 0.0017 

0.000

3 
0.0001 

0.000

0 

หมายเหตุ: *,**,*** หมายถึง ขอมูลมีระดับนัยสําคัญ 10%, 5% และ 1% ตามลําดับ 

 

สรุปและขอเสนอแนะ 

  ในการศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลทุติยภูมิ รายงานทางการเงินรวมของธนาคารแบบภาพรวม รายไตรมาส จาก

ป 2550 ถึงป 2561 รวมทั้งสิ้น 48 ไตรมาส ขอมูลตัวแปรที่ในการศึกษาในครั้งนี้ คือ Z-score เปนดัชนีชี้วัด

ความมั่นคง โดยมีความเสี่ยงสภาพคลอง(LR)  ความเสี่ยงดานเครดิต(CR)  เงินกองทุนรวมตอสินทรัพยเสี่ยง
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(CAR)  ผลตอบแทนตอผู ถือ (ROE) สวนตางรายไดดอกเบี ้ยสุทธิ(NIM) ผลตอบแทนจากสินทรัพย(ROA)  

ผลิตภัณฑมวลรวม(GDP)  เงินเฟอ(Inf.) เปนตัวแปร โดยใชวิธีการทดสอบ Augmented Dickey-Fuller 

Test(ADF) ซ่ึงมีลักษณะนิ่ง ณ ระดับนัยสําคัญ 10% เม่ือทดสอบโดยการเพ่ิมตัวแปรคงท่ี(Intercept) ในสมการ

เนื่องจากขอมูลบางปขาดหายไปจําเปนตองใชฐานขอมูลเดิมของงวดกอนหนา 1 งวด   

1. ผลการทดสอบ (Granger Causality Test) ความเสี่ยงดานเครดิตและความเสี่ยงสภาพคลองมีความสัมพันธ

เชิงดุลยภาพในระยะสั้น มีผลอยางมากตอความม่ันคงของธนาคาร ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05  

2. ผลการวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน(Impulse Response)นั ้นจะพบวาเมื ่อมีการ

เปลี่ยนแปลงอยางฉับพลัน(shock) ของความเสี่ยงดานเครดิตและความเสี่ยงสภาพคลอง การตอบสนองของ

ความมั่นคงของธนาคารจะมีลักษณะที่ตรงกันขามกันโดยที่ ความแปรปรวนของความมั่นคงจะปรับตัวสูงขึ้นใน

ระยะแรกกอนจะปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว  

3. การตรวจสอบความสัมพันธเชิงสาเหตุระหวางความเสี่ยงดานเครดิตและสภาพคลองเราใชวิธีการสมการ

พรอมกัน โดยผลการประมาณวิธี 2SLSของสมการที่1พบวาไมมีตัวแปรใดที่สามารถอธิบายถึงความสัมพันธ

ความเสี ่ยงดานเครดิตไดอยางมีนัยสําคัญเลย สวนสมการท่ี2 มีเพียง CAR ที ่เปนตัวแปรสามารถอธิบาย

ความสัมพันธของความเสี่ยงดานสภาพคลองไดคือ เมื่อCAR มีการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นหนึ่งหนวยจะสงผลให

ความเสี่ยงดานสภาพคลองเพิ่มขึ้น 2.6394 หนวย หรือหาก CAR  ลดลงหนึ่งหนวยจะสงผลใหความเสี่ยงดาน

สภาพคลองลดลง 2.6394 หนวย ณ ระดับความเชื่อม่ันท่ี 90%  และในสมการท่ี 3 มีเพียงตัวแปร ROE  และ

ROAที่มีนัยสําคัญที่สามารถอธิบายผลทางสถิติไดวาเมื่อ ROE มีการเปลี่ยนแปลงไปหนึ่งหนวยจะสงผลให

ความมั่นคงของธนาคารเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน 1.0955 หนวย หรือถา ROA  มีการเปลี่ยนแปลง

หนึ่งหนวยจะสงผลใหความมั่นคงของธนาคารเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางตรงกันขาม 0.0958 หนวย ณ ระดับ

ความเชื่อม่ันท่ี 99% 

 ปจจัยเสี่ยงที่ไดศึกษาครั้งนี้ก็มีเพียงความเสี่ยงดานเครดิตและความเสี่ยงดานสภาพคลองซึ่งเปนปจจัยหลัก

ในการศึกษาครั้งนี้ แตโดยความจริงแลวปจจุบันยังมีความเสี่ยงดานตางๆที่มีความสําคัญมากเชนเดียวกันไมวา

จะเปนความเสี ่ยงดานเทคโนโลยีสารสนเทศ ความเสี ่ยงดานกลยุทธ และความมั ่นคงของธนาคารมีอยู

หลากหลายเครื่องมือ 
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